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Stellungnahme der Kommunale Beteiligungsgesellschaft mbH an der envia

Mitteldeutsche Energie AG (KBM) zu dem Beschlussentwurf hinsichtlich der
Festlegung von Eigenkapitalzinssiitzen nach § 7 Abs. 6 StromNEV

Ihre Nachricht Ihr Zeichen

Die Energiewende ist in ihre heifle Phase eingetreten. Der massive Ausbau der ereuerbaren
Energien, die Elektrifizierung des Verkehrs und der Hochlauf der Wasserstoffwirtschaft miissen
parallel und mit Nachdruck vorangetrieben werden. Gleichzeit brauchen wir digitale Technolo-
gien, um in der dezentralen Energiewelt die Versorgungssicherheit zu gewihrleisten und die Ein-
zelteile harmonisch fiir die Verbraucher zusammenzufiigen. Dies kann nur das Stromnetz leisten.
Ohne Netz, keine Energiewende!

Der Investitionsbedarf fiir die Netzbetreiber ist dabei immens. Schiitzungen gehen von 150 —
250 Mrd. Euro bis 2050 aus'. Das in diesem Jahr verschirfte Bundes-Klimaschutzgesetz ist da-
bei noch nicht einmal beriicksichtigt. Einen groen Teil davon miissen wir Kommunen stemmen
- als Eigentiimer von Stadt- und Regionalwerken sowie Anteileigner groBer Netzbetreiber. Wir

sind daher auf eine stabile, wettbewerbsfihige und risikoadiiquate Verzinsung unseres Kapi-
tals angewiesen.

Der von der Bundesnetzagentur (BNetzA) konsultierte Vorschlag fiir den Eigenkapitalzinssatz I
von 4,59 % vor Korperschaftssteuer ist dabei ein Schlag ins Kontor und vermittelt nicht den
Eindruck, dass die handelnde Beschlusskammer die Herausforderungen gerade auch der Kom-
munalwirtschaft beriicksichtigt hat oder sich dieser Herausforderungen auch nur bewusst ist.
Nach Steuern und unter Beriicksichtigung des deutlich niedrigeren Eigenkapitalzinssatz II fiir 60
% unseres eingesetzten Kapitals, entspricht dies einer effektiven Gesamtverzinsung von nur
rund 2,2 % (WACC). Solche Werte machen es uns Kommunen schwer, Investitionen in die

1Vg). dena-Leitstudie (2018)
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Stromnetze gegeniiber unseren Biirgern zu rechtfertigen. Unsere Haushaltsmittel sind knapp und
werden an verschieden Stellen der Daseinsvorsorge dringend gebraucht. Wir werden unter die-
sen Bedingungen daher genau priifen, wieviel Geld wir in den kommenden Jahren in die Netze
investieren kénnen. Auch die BDEW Investorenumfrage spiegelt dies deutlich wider. Dort gehen
92 % der Kommunen davon aus, dass die Absenkung der EK-Verzinsung negative Auswir-
kungen auf ihre Investitionsentscheidungen haben wird.’

Aber nicht nur Zukunftsinvestitionen sind betroffen. Auch unser bereits gebundenes Kapital
wird nicht mehr wettbewerbsfihig und risikoadiquat verzinst. So haben sich viele Kommu-
nen auf Basis eines Eigenkapital I Zinssatzes von 9,29 % zur Rekommunalisierung ihrer Netze
entschlossen. Dieser wird mit dem Vorschlag der BNetzA innerhalb weniger Jahre mehr als hal-
biert. Das zerstort nicht nur unser Vertrauen in einen verlisslichen Regulierungsrahmen,
sondern entwertet unser Kapital und belastet unsere ohnehin angespannten Haushalte.
Die BNetzA nimmt uns mit diesem Vorschlag jeden operativen Handlungsspielraum und
sorgt unnotig, mitten in der Energiewende, fiir einen Investitionsstau im Netz. Die ins Feld ge-
fithrten Griinde sind dabei eher schwach. Der oftmals gezogene Vergleich mit Einlagezinsen auf
Sparbiicher sowie Fremdkapitalzinsen fiir risikofreie oder quasi-risikofreie Kredite drgert uns
aber besonders.

Netzbetreiber sind systemrelevant, leisten einen durch nichts zu ersetzenden Beitrag zur Daseins-
vorsorge und bilden damit die Grundlage des Wachstums in anderen Sektoren der Volkswirt-
schaft. Investitionen von Eigenkapital in Strom- und Gasnetze sind im Gegensatz zu festverzins-
lichen Anlagen dabei mit erheblichen Risiken verbunden, die in den letzten Jahren eher gestie-
gen als gesunken sind. So haben beispielsweise die Extremwetterereignisse in Rheinland-Pfalz
und Nordrhein-Westfalen erst kiirzlich sehr plastisch gezeigt, welche Risiken im Netzgeschift
stecken. Aus der Umsetzung des Klimaschutzgesetzes und des damit verbundenen Transformati-
onsprozesses der Netze resultieren erhebliche Herausforderungen und Unsicherheiten in den
kommenden Jahren. Dazu kommen erhebliche Regulierungs- und Mengenrisiken. Fiir die Kom-
pensation dieser Risiken verlangen wir Kommunen eine wettbewerbsfihige Vergiitung unse-
res eingesetzten Kapitals mit verlisslichen Rahmenbedingungen.

Die politischen Rahmenbedingungen, die wir heute und in der nahen Zukunft setzen, werden we-
sentlich iiber Erfolg oder Misserfolg der Energiewende entscheiden. Auch der BNetzA kommt
dabei eine wesentliche Verantwortung fiir das Gelingen der Energiewende zu. Es wird Zeit,
dass sie diese Verantwortung annimmt! Wir fordern die BNetzA daher dazu auf, den Beschluss-
entwurf zu korrigieren und die Stellhebel zur Festlegung eines angemessenen wettbewerbsfihi-
gen Eigenkapital-Zinssatzes zu nutzen.

Mit freundlichen Griiflen

Kommunale Beteiligungsgesellschaft mbH
der envia Mitteldeutsche Energie AG

*Vgl. ,Die Bedeutung der kalkulatorischen Eigenkapitalverzinsung fur deutsche Strom- und Gasnetzbetreiber — eine Umfrage®, Seite 22,
Prof. Dr. Bernhard Schwetzler (HHL Leipzig) im Auftrag des BDEW (2020)




